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Globalny kryzys gospodarczy — spojrzenie
ekonomiczne i nie tylko

Global Economic Crisis — Economic Viewpoint but Not Only

Rozwaj nie jest mozliwy bez ludzi prawych, bez fachowcow
w dziedzinie ekonomii oraz politykow, ktorzy w swoim sumieniu
gleboko odczuwajq wymog dobra wspolnego™

W encyklice Caritas in veritate Benedykt XVI juz w tytule przed-
stawia tez¢ o integralnym rozwoju ludzkim w mitosci i prawdzie. Jak
dalej mowi, prawdy trzeba szuka¢, znajdowac jg i wyrazaéw ,, ekono-
mii” mitosci, a mitos¢ z kolei musi by¢ pojmowana, uwierzytelniana
i wprowadzana w Zycie w swietle prawdy®, bowiem tylko w prawdzie
mito$¢ jest autentyczna i jest wyrazem cztowieczenstwa. Nauka spo-
teczna Kosciota wtasnie glosi ,,mitos¢ w prawdzie” w rzeczywisto-
$ci spoteczne;j.

Wybrane zZrédla kryzysu

Wydatnym zrodtem niestabilno$ci w funkcjonowaniu wspotcze-
snej gospodarki sa bezimienne grupy kapitatow, potaczone ze soba
poprzez $wiatowy system finansowy. W konsekwencji prowadzi to
do zagrozen kryzysami ekonomicznymi, wykluczenia z rozwoju cze-
$ci spoleczenstw. Przyczyn obecnego kryzysu jest wiele. Odnoszg si¢
one zaré6wno do watkéw ekonomicznych, jak i aksjologicznych pod-
staw funkcjonowania spoteczenstw. Dominacja biezacych interesow

! Dr hab. Aleksander Grzelak, prof. nadzw. KPSW, ks. mgr Mariusz Bigiel SJ.

Benedykt X VI, Encyklika ,, Caritas in veritate”, 71.
3 Tamze, 2.
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ekonomicznych, hedonizm objawiajacy si¢ nadmiernym konsump-
cjonizmem, nicadekwatnym do autentycznych potrzeb, czy po prostu
egoizm i chciwo$¢ zwigzana z maksymalizacjg relacji efekt/naktad,
nawet kosztem dziatan nieetycznych.

W zbiorze przyczyn ekonomicznych gtownym zrédtem kryzysu
byto niedostosowanie strumieni pieniadza (czesto zwigzanego ze spe-
kulacjami) do sfery realnej, w tym takze kreacji pienigdza kredyto-
wego do potrzeb gospodarczych oraz do ryzyka kredytowego. Cho-
dzi tu zwlaszcza o kredyty na zakup nieruchomosci udzielane przez
banki w USA obywatelom bez wiarygodnosci kredytowej, tzw. sub-
prime loan, w celu pobudzenia koniunktury gospodarczej. To z kolei
wzmacniato popyt (takze spekulacyjny) na rynku nieruchomosci oraz
na spekulacje finansowe. Drugi z tych aspektow zwigzany byt ze zjawi-
skiem sekurytyzacji kredytow hipotecznych. Nastepowalto rozdziele-
nie zarzadzania kredytem od ryzyka zwigzanego z jego sptata (handel
ryzykiem) w zamian za tworzenie nowych instrumentow finansowych
(strukturyzowanie kredytow). W konsekwencji zaciagniety kredyt
stanowit baze dla wielokrotnie wiekszych wartosci instrumentow fi-
nansowych (lewarowanie). Ryzyko niewyptacalnosci kredytobiorcow
zostalto przeniesione na inwestorow. Z kolei zabezpieczenie stanowita
najczgscie] hipoteka zaciggnigta na danej nieruchomosci. Paradoksal-
nie agencje ratingowe nadawaty takim instrumentom wysokie oceny.
Wreszcie, kiedy zaczety si¢ problemy ze sptatg kredytow, lawinowo
przetozylo si¢ to niekorzystnie na rynek finansowy. W dalszej kolej-
nos$ci spadly ceny nieruchomosci i tym samym udzielone wczesniej
kredyty hipoteczne nie miaty stosownego zabezpieczenia, a tym bar-
dziej papiery wartosciowe opierajace si¢ na tych kredytach. Okazato
si¢, ze W znacznym stopniu wycena aktywow ma wymiar wirtualny.
Ze wzgledu na $ciste powigzania podmiotdw poprzez system finanso-
wy mieliSmy do czynienia z ,,efektem domina”, co doprowadzito do
serii bankructw w gospodarce, nie tylko amerykanskiej. Warto tu tak-
ze zaznaczy¢, ze instrumenty finansowe, w tym pochodne, stanowity
przed obecnym kryzysem ok. dziesigciokrotnos¢ swiatowego PKB*.
Oznacza to, iz skala przeplywow finansowych w odniesieniu do ca-
tego $wiata nie byla adekwatna do procesow realnych w gospodarce,
a wiec produkcji i ustug. Podmioty finansowe opieraty swoja dziatal-
no$¢ bez nalezytego uwzgledniania ryzyka (tzw. casino capitalism).

4 World Economic Outlook, m.sss.imf.org/external, January 2009.
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I co dalej?

Ostatni kryzys gospodarczy zweryfikowal poglady na temat roli
panstwa w gospodarce. Idea panstwa jako ,,nocnego stroza”, w swie-
tle doswiadczen krajow rozwinigtych, zostata zweryfikowana nega-
tywnie. Okazuje sie¢, ze panstwo powinno nie tylko dbac¢ o porzadek
prawny, ale takze by¢ koordynatorem dziatan w sferze ekonomiczno-
-spolecznej. Nie chodzi tu o zastepowanie mechanizmu rynkowego, ale
0 jego uzupehienie. W §wietle wczesniej przedstawionych rozwazan
mozna sformutowac kilka rekomendacji odnoszacych si¢ do ograni-
czenia w przyszto$ci powstania podobnych kryzysow, jak rowniez za-
proponowania alternatywnej wizji rozwoju spoteczno-gospodarczego.

Jednym z czynnikow ostatniego kryzysu globalnego jest oderwa-
nie rynkow finansowych od sfery realnej. Stad dla urealnienia obszaru
finansowego warte rozwazenia byloby ograniczenie kreacji pienia-
dza w systemie globalnym poprzez zwigkszenie restrykcyjnosci dla
funkcjonowania rynku instrumentéw pochodnych, w tym dla mozli-
wosci zawierania tzw. pozycji krotkich na rynkach finansowych (za-
rabianie na spadku cen aktywdw finansowych), sekurytyzacji opartej
na zamianie wierzytelnosci na papiery warto$ciowe pokryte dtugiem
(z reguty hipoteka) oraz tworzenia tzw. instrumentéw pochodnych
od pochodnych. Pozwolitoby to na zwigkszenie stabilno$ci syste-
moéw bankowych, przy jednoczesnym wigkszym urealnieniu obiegu
pieni¢znego. Realizacja tego postulatu w kontekscie silnego wpty-
wu lobby finansowego na obecnym etapie rozwoju gospodarczego
$wiata nie wydaje si¢ tatwa do realizacji. Z drugiej natomiast strony
interesujacg alternatywg jest bankowos¢ bezodsetkowa, ktora w prak-
tyce realizowana jest przez banki islamskie. W tym przypadku ma
miejsce rezygnacja z oprocentowania i odsetek, a zrodtem zysku jest
udziatl w zyskach z produkcji dobr i ustug. Pienigdze inwestowane sa
wiec bezposrednio w gospodarke realng. Warto tutaj dodac, ze finan-
sowanie inwestycji realizowane jest tylko dla przedsiewzig¢ etycz-
nych moralnie, zgodnych z zasadami Koranu. Dlaczego by wigc nie
stworzy¢ alternatywy dla sieci bankow katolickich dziatajacych na
podobnych zasadach, uwzgledniajacych wskazania Dekalogu i na-
uki spotecznej Kosciota? W tym przypadku kapitaty banku stuzytyby
w wigkszym zakresie dobru wspdlnemu, zarzadzane bytyby zgodnie
z zasadg pomocniczosci.

Istotnym elementem budowy nowego porzadku ekonomiczne-
go jest przeciwdzialanie nadmiernej koncentracji podmiotow w sfe-
rze finansow. Moze to by¢ realizowane na poziomie krajowym, jak
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i miedzynarodowym (np. na poziomie unijnym) poprzez skuteczniej-
sze dziatanie urzgddéw antymonopolowych. Obecne tendencje, spro-
wadzajace si¢ do oligopolizacji tej sfery, przyczyniajg si¢ do uspo-
lecznienia strat (pomoc rzadow dla podmiotow prywatnych w celu
przeciwdziatania upadtosci i powigkszaniu si¢ bezrobocia) ze wzgle-
du na zasadg foo big to fail. Dzialania w tym obszarze powinny by¢
wsparte ustanowieniem ograniczen dla dziatalno$ci inwestycyjnej
bankéw w sferze rynkoéw finansowych. W konsekwencji mozna by-
loby oczekiwaé oslabienia ryzyka generowanego przez dziatalno$c
inwestycyjng bankéw i w wiekszym zakresie urealni¢ ryzyko prowa-
dzonej dziatalnos$ci gospodarczej. Moze w tym kontekscie by¢ dys-
kusyjna takze ostatnia propozycja Kanclerz Niemiec, Angeli Merkel
— unia bankowa, ze wzgledu na to, kto poniesie ostateczne koszty
z tytuhu strat bankow, niekiedy zle dziatajacych. Nie bez znaczenia
jest rowniez ujednolicenie w wymiarze migdzynarodowym zasad
wyceny ryzyka w sektorze finansow oraz warto$ci przedsigbiorstw,
ich sktadnikow. W przypadku tego drugiego chodzi o szersze wyko-
rzystanie tzw. warto$ci godziwej, czyli ustalenia wartosci aktywow
na podstawie kwoty, za jaka dany sktadnik majatku moglby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakc;ji,
w tzw. normalnych warunkach rynkowych.

Nalezy takze dazy¢ do wsparcia rozwoju mikroprzedsigbiorstw
oraz idei spéldzielni, w tym spotecznych. Wigksze znaczenie spot-
dzielni w gospodarce miatoby szanse takze na zwigkszenie transpa-
rentnosci kapitatu. Nie do przecenienia jest rowniez wykorzystanie idei
Muhammada Yunusa (laureata pokojowej Nagrody Nobla w 2006 r.)
i doswiadczen funkcjonowania Grameen Banku w zakresie mikro-
kredytow dla osob mniej zamoznych. Jak wskazuja dotychczaso-
we doswiadczenia, dziatania w tym obszarze umozliwity tworzenie
form samozatrudnienia, ksztaltowanie postaw przedsiebiorczych, jak
i,,wyjscie” z kregu ubostwa. Szczegolnie istotna wydaje sie tu takze
promocja wtasnosci i wlasnej przedsigbiorczosci.

Obecnie istniejace mozliwosci kreowania kosztow, takze zwigzane
z transferem zyskow do obszarow o nizszym opodatkowaniu, spra-
wiaja, ze przedsigbiorstwa o znacznych obrotach sg niejednokrotnie
przez wiele lat nierentowne. W konsekwencji podmioty te, jak i ich
wlasciciele nie partycypuja w tworzeniu spotecznego dobrobytu kraju.
Dlatego propozycja zastapienia podatku CIT progresywnym podat-
kiem od obrotu w celu zwigkszenia wydajnosci podatkowej, zwlasz-
cza w przypadku duzych podmiotow gospodarczych, mialaby szanse
na ograniczenie transferu zyskow za granice.
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Kryzys gospodarczy szczegolnie dotyka rodziny mniej zamozne,
wielodzietne w zwigzku ze wzrostem bezrobocia. Dlatego wsparcie
(ulgi podatkowe, zasitki) dla rodzin wielodzietnych potaczone z syste-
mem subsydiowania kosztow utrzymania mieszkania oraz wydatkow
zwigzanych z edukacjg powinno by¢ w szerszym zakresie stosowane
przez panstwo. Juz Ojcowie Soboru Watykanskiego Il dokonali syn-
tezy wezesniejszych wypowiedzi Koséciota w sprawie tzw. shuszne;j
ptacy, co zostato zawarte w konstytucji duszpasterskiej Gaudium et
spes’: (...) nalezy tak wynagradzaé prace, aby dawata cztowiekowi
Srodki na zapewnienie sobie i rodzinie godnego stanu materialnego,
spolecznego, kulturalnego i duchowego stosownie do wykonywa-
nych przez kazdego zajec, wydajnosci pracy, a takze zaleznie od wa-
runkow zaktadu pracy i z uwzglednieniem dobra wspolnego. W tym
przypadku chodzi takze o takie uksztattowanie poziomu ptacy mini-
malnej, ktéry z jednej strony zniechgcatby skutecznie do alternatywy
w postaci uzyskania zasitku dla bezrobotnych, a z drugiej — nie sta-
nowilby istotnych barier dla rozwoju przedsigbiorczosci. Zwicksze-
nie stabilno$ci funkcjonowania rodziny moze by¢ takze realizowane
poprzez rozpowszechnienie koncepcji ubezpieczenia od bezrobocia.
Umozliwitoby to ograniczenie ryzyka dla os6b zadtuzonych. W ten
sposob zaciggnigty kredyt na zakup mieszkania, samochodu czy bu-
dowe domu nie zostatby przejety na poczet zadhuzenia.

Zakonczenie

Aby mozliwy byl przetom w zakresie nie tylko ekonomicznym,
ale takze duchowym, konieczne jest lansowanie wartosci rodzinnych,
niematerialnych, przy deprecjacji hedonizmu, w tym konsumeryzmu.
Promocja tych tresci mozliwa jest do realizacji przy pomocy mediow
oraz edukacji wszystkich szczebli zwigzanych z chrzescijanskimi war-
tosciami. Jednocze$nie nalezy zwigkszy¢ nacisk w nauczaniu spotecz-
nym Kosciota na etyczny wymiar relacji spoteczno-gospodarczych.
W tym przypadku trzeba zauwazy¢, ze niejednokrotnie zaniedbywano
(w przeciwienstwie do ewangelickiej nauki spolecznej) kwestie od-
noszace si¢ do obowigzku moralnego ptacenia podatkéw czy uczci-
wego wykonywania pracy.

5 Sobér Watykanski I, Konstytucja duszpasterska ,, Gaudium et spes”, 67.
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Wspotczesny swiat powinien zmierzaé¢ od idei homo economicus
do homo cooperativus, od racjonalnosci jednostek do racjonalno$ci
spotecznej, a nawet globalnej. Chodzi tu o wieksza odpowiedzialnos¢
spoteczenstw krajow zamoznych za rozwoj pozostatych czesci Swiata.
Mozna to byloby zrealizowa¢ poprzez wigksze otwarcie rynkow zbytu
na produkty z tych krajow, zwigkszenie pomocy (takze technologicz-
nej) przy ograniczeniu wydatkow na zbrojenia. Brak jakichkolwiek
dziatan w tym zakresie moze nawet prowadzi¢ do zwielokrotnionych
kosztow ponoszonych przez spoteczenstwa bogatsze w zwigzku ze
wzrostem terroryzmu czy kosztoéw uchodzstwa. Wypada mie¢ nadzie-
je, ze dzisiejsza uroczystos¢, ktora przy okazji jest platforma wymiany
mysli, bedzie stanowi¢ ewangeliczny zaczyn idei stuzacych lepszemu
funkcjonowaniu spoteczenstw.



